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périodes d’accalmie succédent aux périodes fiévreuses, une liste immuable ne pour-
rait donc refléter ce facteur d’activité spéciale. En choisissant chaque semaine les
25 actions les plus actives, la liste est tenue & jour au regard de la fréquence des
ventes et puisque les ventes de chaque semaine servent de pondération, I'indice en
résultant constitue donc une mensuration trés exacte des opérations de bourse,
tant au regard des cours qu’au regard des ventes des actions intéressant les spéeu-
lateurs.

I1 est, toutefois, d’autres objets que devrait remplir un nombre-indice des
valeurs de bourse et auxquels celui-ci n’est pas adapté. Si Pon désire mesurer la
fluctuation des cours des valeurs les plus connues, le facteur de grande activité
temporaire n’est pas d’importance capitale. C’est pourquoi un indice de cette
nature doit étre basé sur une liste fixe d’actions changeant fréquemment de mains,
dont les cours sont pondérés au moyen du chiffre des valeurs émises. Les nombres-
indices du tableau 10 sont construits selon ce principe. Ce sont les meilleurs pour
les besoins ordinaires. Ils font mieux ressortir la courbe des fluctuations pour les
longues périodes, mais ceux du tableau 11 reflétent plus exactement le mouvement
de la spéculation.

11.—Nombres-indices mensuels des cours, des ventes et des opérations de bourse,
1925 et 1926.

Chiffre
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